FairRENTE

- Din opsparing fortjener bedre



FairRENTE Bag FairRENTE
N

Casper Fries

> Casper Fries har mere end 20 ars
erfaring i de finansielle markeder, og
haft ledende stillinger med ansvaret for

Tordenskjold Invest funding og investor relations i

Danmarks Skibskredit (Head of Funding,
'Y ‘ - 7

Tordenskjold Invest er investeringsradgiver for FairRENTE og
er under tilsyn af Finanstilsynet. Tordenskjold Invest bestar af
Casper Fries (th) og Jan Roland Thomsen (tv)

Investor Relations & Ratings) og senest
som Head of Funding i TDC NET

cfr@tordenskjoldinvest.dk

Jan Roland Thomsen

» Jan Roland Thomsen har mere end 25
ars erfaring i de finansielle markeder, og
haft ledende stillinger med ansvaret for
de finansielle risici herunder investering
i Danmarks Skibskredit (Head of
Treasury) og senest som
Investeringschef (Cl0) i Alm. Brand
Group.

irt@tordenskjoldinvest.dk



FairRENTE Hvad er FairRENTE?

En investeringskonto som sikres og forrentes med korte danske
obligationer

Fordelene er:

> Man far markedsrenten
> Sikkerhed i ultrakorte danske stats- og realkreditobligationer
> Ingen binding

> —> mindre administration



FairRENTE Hvad er FairRENTE?

> FairRENTE er et alternativ til placering af overskudslikviditet i banken

> FairRENTE giver mulighed for at placere overskudslikviditeten / opsparingen i de samme
obligationer, som bankerne selv kgber for deres overskudslikviditet

> FairRENTE er investeringsforening med risikoklassifikation 1

» FairRENTE giver din virksomhed en hgj rente, lav modpartsrisici og ingen binding =
Administrativ lettelse

FairRENTE er et produkt bankerne kun tilbyder
deres allerstgrste kunder



FairRENTE

Grafen viser afkast pa FairRENTE* sammenlignet med
den gennemsnitlige bankrente** og investering i
investeringsforeninger med risikoklassifikation 2 (naest
laveste klassifikation)

* Historisk afkast er ikke garanti for fremtidig afkast (PRIIP: https://node-
api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f)

** En investeringskonto med Fairrente KL er ikke omfattet af indskydergarantien og renten er
ikke kendt pa forhdand. Midlerne i Fairrente KL bliver placeret i helt korte danske stats- og
realkreditobligationer og de forventede renter for de underliggende obligationer i FairRENTE
danner grundlag for den forventede rente pa tre mdaneders sigt efter omkostninger (Dagens
Fairrente). Idet renten aendrer sig med markedsforholdene, kan den faktiske rente eendre sig
veesentligt fra det forventede, og der er sdledes risiko for, at den realiserede rente bliver

Ikke som andre placeringer

Index . .
Lancering af FairRENTE
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Volatility : 0,24% /
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Volatility : 2,38%

Bankrente* —FairRENTE —"Korte obligationer"
* Kilde: Nationalbanken


https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f

FairRENTE Legale rammer — samme struktur som

alle andre investeringsforeninger i Danmark

Underlagt Finanstilsynet:

- PortfolioManager Fairrente KL (FT ID: 11200-029)

- Fundmarket (FT ID: 38257080) Investorer
- Danske Bank (FT ID: 61126228)

- Tordenskjold Invest (FT ID: 44288605)

Investorerne har kun risiko pa de underliggende
obligationer og eventuel kontant indestaende i Danske Bank

Administrationsselskab:

Der er to klasser: den kontofgrende “kl f” gennem Investeringsforening

Fundmarket og den bgrsnoterede "kl n”. Fundmarket
PortfolioManager

De legale rammer sikrer 100 % adskillelse mellem dine Fairrente KL

investerede penge og Tordenskjold Invest. - Fairrente ki f

Depotbank:
Danske Bank

-Fairrente kl n

4 I

En lille "genialitet” i strukturen: det er en kontofgrende
investeringsforening = investorer kan fa et Danske Bank
kontonummer (Fairrente kl f). Fordele:

1) Ingen kurtage Investeringsradgiver:
2) Ingen behov for LEI-kode (kan bruges af alle) Tordenskjold Invest ApS

\_ %




Fall’RENTE Administrativ lettelse
| eme [ rameme

Vurdér hvornar pengene skal bruges. 1)  Seet pengene ind pé& FairRENTE-kontoen

Skal belgbet deles op? 2)  Seelg beviserne nar pengene skal bruges

Indhent rentesatser i 2-3 banker for de valgte
perioder

Veelg de perioder og banker der giver den bedste
rente

Overfgr pengene

Ved udlgb af en af perioderne:
1)  Vurdér hvornar pengene skal bruges.
2)  Skal belgbet deles op?

3) Indhent rentesatser i 2-3 banker for de valgte
perioder

4)  Veelg de perioder og banker der giver den bedste
rente

5)  Overfgr pengene

: B Hvis det viser sig, at man har placeret belgbene for
‘@ langt, skal man forhandle med banken om straffen for
—— at afbryde indlanet




FairRENTE

Den lysebla linje i grafen er Dagens FairRENTE , som
er markedsrenten minus omkostninger (0,25%)

FairRENTE svinger med markedsforholdene og det
gra omrade omkring den lysebla linje viser
normalomradet

Den mgrkebla viser, hvad renten er realiseret til efter
tre maneder

Det ses at den realiserede rente har ligget inden for
normalomradet siden start

Dagens FairRENTE som realiseret rente

Forventede rente vs realiseret rente
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Normal omrade ——Forventede rente (3mdr) —Realiseret rente (3mdr)



FairRENTE

Virksomheder kan lave aftale med bankerne om
forrentningen pa deres konti, hvilket ofte er et
spaand i forhold til CIBOR

Grafen til hgjre viser FairRENTE mod 3M CIBOR

Det ses, at FairRENTE snor sig rundt om 3M CIBOR.

| nogle perioder er FairRENTE lidt over og andre lidt
under

Tabellen viser at afkast og den tilsvarende rente pa
forskellige perioder.

FairRENTE er markedsrenten

FairRENTE giver CIBOR (pengemarkedsrenten)

—FairRENTE —3M CIBOR

Siden lancering
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Rente og afkast
30-01-2026

30/01/2026 | iméned | 3méneder | 6méneder | 14 | Sidenlancering
Aflastirs | 020 057 224 498
Rente (arlig)

Historisk afkast er ikke garanti for fremtidig afkast (PRIIP: https://node-
api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f)


https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f

FairRENTE Danmarks laveste investeringsrisiko
I

» Bag FairRENTE er en UCITS- 250
investeringsforening med risikoklassifikation 1

200
» Den lavest mulige risikoklassificering 150
. FairRENTE
> Det danske obligationsmarked er blandt de mest ik
likvide obligationsmarkeder i verdenen, og de

. 50
korte obligationer er de mest likvide pa det I

danske obligationsmarked 0 —
Trin 1 Trin2 Trin3 Trin4d Trin5 Trin6 Trin7

Risikoklassifisering




Fail’RENTE To muligheder for at placere i FairRENTE

Fundmarket (Fairrente ki f) Fondsbgrsen

> Sgg pa ‘DK0062840195’ eller ‘FairRENTE' i

Opret en investeringskonto pa Fundmarket.dk, hvorefter du far

' Nordnet
tildelt et Danske Bank kontonummer

>

» Saxobank

» Netbank (Danske Bank, Jyske Bank, Nykredit bank,
Sydbank, Spar Nord, Arbejdernes Landsbank med flere)

Saet FairRENTE som 100% investeringsvalg pa din konto

Overfgr penge fra din bank til din nye FairRENTE

) : ] > Invester dine frie midler, brug FairRENTE som
investeringskonto i Fundmarket

nedsparring, pension eller placer dine midler i
selskabsform i FairRENTE

Lave omkostninger, f.eks. er der ikke kurtage eller

RRETE e > Folg din rentetilskrivning dagligt i dit depot




FairRENTE Handelsplatformen Fundmarket

Eksempel: Virksomhed ABC har oprettet Fundmarket investeringsvalg
en investeringskonto pa Fundmarket og

valgt at 100% af pengene pa kontoen skal

investeres i FairRENTE Forening 1 0%
Forening 2 0%
Forening 3 0%
Virksomhed Konto nummer Fairrente kl f 100%
ABC 0511-0511XXXXXX
Forening 5 0%
Nar Virksomhed ABC seetter penge ind pa sin Forening 6 0%
investeringskonto, bliver alle pengene placeret
Forening 7 0%

direkte i FairRENTE. Nar pengene skal tilbage trykker
Virksomheden bare pa "salg” og pengene kommer
automatisk sat ind pa virksomhedens NemKonto



FairRENTE Lave omkostninger

FairRENTE giver danskerne mulighed for at placere deres overskudslikviditet / opsparing i de samme
obligationer, som bankerne selv kgber for deres overskudslikvidet

Eksempel pa placering i 12 maneder

Banken FairRENTE* FairRENTE*
(Fondsbgrsen) | (Fundmarket)

Placering DKK | 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Markedsrente (2.13%)

Labende omkostninger

Handelsomkostninger (bud/udbud

pris, kurtage, gebyrer, depot)*

Rente efter 12 mdr.
Afkast
FairRENTE gevinst ift. banken

En investering i Fairrente KL er ikke omfattet af indskydergarantien og renten er ikke kendt pa forhdnd. Midlerne i Fairrente KL bliver placeret i
helt korte danske stats- og realkreditobligationer og de forventede renter for de underliggende obligationer i FairRENTE danner grundlag for
den forventede rente pd tre maneders sigt efter omkostninger (Dagens Fairrente). Idet renten éendrer sig med markedsforholdene, kan den
faktiske rente a&endre sig vaesentligt fra det forventede, og der er sdledes risiko for, at den realiserede rente bliver negativ.



FaiI’RENTE Centrale informationer
R

For yderligere information om FairRENTE besgg

DANSK ERHVERV FairRENTE's hjemmeside: FairRENTE.dk
Central Information:
>  Fairrente ki f (konto-til-konto):

> PRIIP
(https://node-
api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f )

> Prospekt
AMWATCH (link: https://node-
J¥ Nasdag api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm )

Omtale af FairRENTE:

> Fairrente kl u (DK0062840195)
> PRIIP
(https://node-

api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170u )
ink: https: -
Z L Nordnet (link: https://node

api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm )

gﬁnans



https://borsen.dk/nyheder/investor/ny-dansk-obligationsfond-tager-kampen-op-mod-bankers-indlaan
https://finanswatch.dk/.../Pengeinsti.../article17026841.ece
https://www.beierholm.dk/viden-og-indsigt/nyheder-og-artikler/er-dine-indlaan-optimalt-placeret
https://finans.dk/privatokonomi/ECE16863684/bankernes-lave-indlaansrente-foerer-nu-til-ny-konkurrence-om-danskernes-opsparing/
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170f
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170u
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170u
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/priip_ipm170u
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm
https://node-api.fundmarket.dk/funds/documents/prospekt_ipm
https://fairrente.dk/

Praeciseringer

FairRENTE
Fairrente KL (herefter "FairRENTE”") er en UCITS afdeling i Investeringsforeningen PortfolioManager. Afdelingen investerer i korte danske stats- og realkreditobligationer. Afdelingen har
to klasser Fairrente kil f (konto-til-investeringskonto gennem Fundmarket.dk) og Fairrente kl n (fondskode DK0062840195, noteret pa Nasdaq). Begge klasser har samme afkast, men har
forskellige NAV, da investorerne har investeret pa forskellige tidspunkter.

Konto-til- FairRENTE investeringskonto
Selvom der kan overfgres lige sa nemt til FairRENTE, som til en bankkonto, er FairRENTE ikke en bankkonto.

En bankkonto har indskydergaranti pa 100.000 EUR (svarende til 750.000 kr.). Indskud over 750.000 i en bank er derved forbundet med risiko pa banken. Renten pa en bankkonto
fastsaettes af den enkelte bank.

Nar der overfgres til investeringskontoen i Fundmarket, hvor FairRENTE er valgt, bliver der kgbt investeringsforeningsbeviser i FairRENTE. Da der primeert investeres i AAA-ratede
obligationer, er kreditveerdigheden bedre i FairRENTE i forhold til de danske banker ved belgb over 750.000 kr. Selvom FairRENTE har den laveste opnaelige risikoklassifikation for fonde
vil forrentningen variere med udsving pa de finansielle markeder. Afkastet kan derfor bade kan veere positiv og negativ.

Historiske renter i FairRENTE
De historiske renter er beregnet ud fra en modelportefglje pa baggrund af de officielle markedsinformationer, og er den forventede rente for de underliggende obligationer i FairRENTE
pa en tremaneders periode efter omkostninger.

| dokumentet med afdelingens centrale information (PRIIP) er den anbefalede investeringsperiode et ar, som er den korteste periode fastsat af myndighederne. FairRENTEs
tremaneders periode er derved sat kortere end den anbefalede investeringsperiode i PRIIP, da varigheden i FairRENTE typisk er omkring tre maneder og maksimalt seks maneder.

| PRIIP fremgar det, at den forventede rente (IRR) for FairRENTE ved exit efter 1 ar er 0%. Beregningerne er lavet ud fra en laengere tidserie, hvor obligationer, som kunne indga i
modelportefgljen, har haft negativ rente. Dagens FairRENTE er et udtryk for markedsrenten og markedsrenten er steget vaesentligt fra januar 2022 (som det ogsa kan ses af graf pa slide
3). Dette er baggrunden for, at "Dagens FairRENTE” er hgjere end den forventede rente (IRR) i PRIIP.

Risikoklassifikation
Risikoklassifikationen i dokumentet er de risikoklassifikationer, som er beregnet efter myndighedernes retningslinjer og angivet i PRIIP. FairRENTE har risikoklassifikation 1, som er den
laveste opnaelige.



Ansvarsfraskrivelse

Tordenskjold Invest ApS er investeringsradgivere for FairRENTE og er under tilsyn af Finanstilsynet. Tordenskjold Invest ApS yder alene radgivning for
obligationsfonden FairRENTE. Bag Tordenskjold Invest star Casper Fries og Jan Roland Thomsen.

Dette skriv er udarbejdet af Tordenskjold Invest ApS og er kun beregnet som informationsformal. Det udger ikke, og bgr ikke tolkes som investeringsradgivning. Vi
opfordrer laeserne til at konsultere en professionel finansiel radgiver, om juridiske, skattemaessige, finansielle og andre aspekter, der kan vaere relevante for at vurdere
egnetheden og hensigtsmaessigheden af en investering, inden de treeffer beslutninger vedrgrende investeringer. Tordenskjold Invest ApS opfordrer ikke til kgb eller salg
og informationerne praesenteret i dette skriv udger ikke en opfordring eller anbefaling til at kgbe eller saelge vaerdipapirer, aktier eller finansielle instrumenter. Der er
risici ved investering og tidligere resultater garanterer ikke fremtidige resultater. Laeserne opfordres til at foretage deres egen grundige research og overveje
risikotolerance, fgr de treeffer investeringsbeslutninger. Ligeledes bgr laeseren ogsa genoverveje information herunder finansielle forhold og markedsvilkar som aendrer
sig lgbende. Informationen i dette skriv kan vaere underlagt sendringer uden varsel. Vi patager os intet ansvar for ungjagtigheder eller ufuldsteendigheder i de
preesenterede oplysninger.

Ved at laese dette skriv accepterer laeseren ansvar for sine egne investeringsbeslutninger og forstar at Tordenskjold Invest ApS ikke er ansvarlig for eventuelle tab eller
skader, der matte opsta som fglge af brugen af informationen heri.



FairRENTE

- Tak for tilliden
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